[/}
/NN
| [T NT]]]}

=
=S
3
58
]
]
‘.

[ [ []]]]}
[ [/ 1117}
ERRERREEN

Kalle Viks
NASDAQ OMX Tallinn

© Copyright 2008, The NASDAQ OMX Group, Inc. All rights reserved.

NASDAQ OMX

Vaartpaberituru olemus

e Turg = ostjad ja muujad
e Turuhind = noudlus ja pakkumine

e Kaubeldavad esemed = aktsiad, vdlakirjad, fondiosakud, ...
-




Olulisemad moisted

e BORS (stock exchange) on reguleeritud kauplemiskeskkonna
(sh. kauplemisslisteem, turureeglid jne) korraldaja

e VAARTPABER (security) on dokument (v8ib olla nii virtuaalne kui ka
paberil voi muus vormis), mis tdendab ndude-, omandi- voi
osalemisdigust

e EMITENT (issuer) on ettevote, institutsioon voi isik, kes on
valjastanud vaartpaberi ja votnud sellega endale teatud kohustusi.

e INVESTOR on isik, kes omab vaartpabereid

e AKTSIA (share, stock, equity) valjendab osalust aktsiaseltsis ning
annab investorile diguse osale ettevotte varast ja kasumist.
Osalihingu puhul on sama asja nimi osa.

e VOLAKIRI (bond, debt security, T-bill) on investorile ndudedigust
tdendav vaartpaber, mis annab kokkulepitud tootluse. Emitendile on
volakiri laen vaartpaberi vormis.

Kes on borsi kliendid?

e BORSIETTEVOTE on ettevdte, mille vaartpaberid on noteeritud
boérsil. NASDAQ OMX Tallinna bérsil on tana
15 aktsiaemitenti ja 2 volakirjaemitenti

e BORSI LIIGE on pank v3i investeerimispank, mis on omandanud
Oiguse kaubelda bérsil noteeritud vaartpaberitega labi borsi
kauplemisslsteemi

e INFOVENDOR on ettevote, mis vastavalt meiega seotud lepingule
tegeleb borsiinfo (aktsiahinnad, indeksid jne) edasimuitgiga (nt.
Reuters, Bloomberg, BNS jne)

¢ KONTOHALDUR on finantsasutus, millele on antud digus hallata Eesti
Vaartpaberikeskuses hoitavaid vaartpaberikontosid




Borsi tegevus

¢ Tallinna Borsil on voimalik kaubelda aktsiatega, vdlakirjadega ja
fondiosakutega

e Borsil noteerimine (listing) on vaartpaberi votmine kauplemiseks
borsinimekirja. Vaartpaberi emitent votab sellega kohustuse jargida
borsi reegleid, sh. info avalikustamise kohustust

o Kauplemissiisteem on IT slisteem, mille kaudu saab borsil
noteeritud vaartpaberitega kaubelda

e Arveldused (clearing and settlement) - raha ja vaartpaberite
Ulekandmine parast tehingu kokkuleppimist

e Bors teostab jarelevalvet borsiettevotete ja borsi liikkmete dle.
Finantsinspektsioon teostab jarelvalvet kdigi turuosaliste, sh borsi
tegevuse lle

Eesti vaartpaberiturg

~ INVESTOR INVESTOR |
/ \
MAAKLER - BORS [~ MAAKLER

BORSIETTEVOTTED

7 3
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Tall

inna BoOrsi arenguteest

03.06.1996 Kauplemise algus Tallinna Borsil

2001

2003

2004

2005

2007
2008
2010

Helsingi Bors (HEX) omandas strateegilise osaluse
Tallinna Borsil ning aasta hiljem ka Riia Borsil

-2004 HEX ja Stockholmi Bors Ghinesid, moodustati
OMX Group, kasutusele vdeti Ghine kauplemissiisteem

Emaettevote noteeriti Helsingi ja Stockholmi bérsidel

Tallinna ja Riia borsid tutvustasid Uhtse Balti
vaartpaberituru toimimise pohimotteid:

- Uhine indeks ja borsiettevotete nimekiri;

- Uhtlustatud reeglistik ja lihtne ligipaas;

- Uhine turuinfo veeb ja muud infokanalid

Vilniuse Bors vottis kasutusele OMX-i kauplemisslisteemi
ning Uhines Balti turu pohimdtetega

Nasdaq, Dubai, jatkuv harmoniseerimine
NASDAQ OMX Group Inc. moodustamine
Kauplemisslisteemi INET kasutuselevott 7 borsil

Oleme osa maailma suurimast borsioperaatorist
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Balti borsid numbrites (1)*

e Kogukdive MEUR 677 aastal 2009
= MEUR 2.7 pdevas
= MEUR 4.8 aastal 2008; MEUR 6.0 Sept 2009

e Tehinguid kokku 330 058 aastal 2009
= 1310 tehingut pédevas

= 1305 aastal 2008; 3034 Sept 2009
¢ 89 noteeritud aktsiat (35 pShinimekirjas)
e 122 noteeritud volakirja
e 179 fondi andmed Balti Fondikeskuses
¢ 9 IPOt aastail 2005-2008, varskeim 02/2010

e 40 borsi liiget

* Seisuga 15.02.2010

11 © Copyright 2008, The NASDAQ OMX Group, Inc. Al rights reserved.

Balti borsid numbrites (2)

e Koguturuvaartus MEUR 8,401 (seisuga 31.01.2010)
e Balti aktsiad: MEUR 5,959
Q Tallinna aktsiad: MEUR 1,492

O Riia aktsiad: MEUR 801
Q Vilniuse aktsiad: MEUR 3,665

e Balti vOlakirjad: MEUR 2,443
Q Tallinna vdlakirjad: MEUR 6
Q Riia volakirjad: MEUR 1,176
Q Vilniuse vodlakirjad: MEUR 1,260




Ettevotete valikuvoimalused Balti turgudel

Balti pohinimekiri
- Pika ajalooga suuremad stabiilsed ettevotted
- Turuvaartus vahemalt 4 MEUR

- Free float véhemalt 25% vo&i 25 MEUR

- - - - - .’/"44%
o Balti lisanimekiri
- Keskmised ettevotted ‘
- Turuvaartus vahemalt 1 MEUR
- Piisav free float
¢ Balti volakirjanimekiri
BTEOLT M Lietuvos energija
M Tallink Grupp M Ryty skirstomieji tinklai
° Alternatiivturg First North Wlietuvosdujos B Latvijas Gaze
- Vaiksematele kasvule mVST @ Lietuvos elektriné
orienteeritud ettevtetele £1DnB NORD bankas B Tallinna Vesi
O Others

(seisuga 31.01.2010)

Moned Balti borsidel noteeritud ettevotted

- ASIN ~
Grndex CASINOG WTALLINK

KSPRES
E LATVIJAS GAZF E GRUPP S

merko .
iy, CITYSEVCE ® kaubamaja ©NORDECON
PSTS
ARCO VARA
(® 0xio BanKas @ APRANGA
Utnsog Irh:‘luius T_@:.;"
Teo s Y HARJU ELEKTER.
@ LIETUVOS DUJOS M
SURIS ,
@ Tallinna Vesi
_———
(2] 8 ) =
LATVIAN SHIPPING COMPANY s"AIGE- OlainFarm g EIAULIU BANKAS

TRIGON (V) Ukio BANKAS ) venTsPILS NAFTA

Property Development .




Miks tulevad ettevotted borsile?

e Laiemad voimalused lisakapitali kaasamiseks

e Tuntus, labipaistvus, pidev tahelepanu ettevottele

e Suurem usaldusvaarsus partnerite ja klientide silmis

e Lisavoimalus votmetdotajate paremaks motiveerimiseks
¢ Klientide sidumine ettevottega labi aktsionari staatuse

e Ettevotte turuvaartuse kujunemine (llevotmiseks?)

e Jarelturu loomine ettevotte aktsiatele

e Kaubeldavad aktsiad kui maksevahend llevotmistel

e Suurem efektiivsus, turu kohene tagasiside otsustele

e Soovi korral esimene samm bdérsiettevotte staatuse poole
¢ Valjumisvdimalus senistele investoritele.

Mida toob kaasa borsile tulek?

e Informatsiooni avalikustamise kohustus

o Ettevotte juhtkonna ajakulu

¢ Borsile tulekuga kaasnevad kulud

e MOjutatus kapitaliturgude hetkeolukorrast

¢ Piirangud insaideritele

e Kontrolli vdimalik vahenemine ettevotte lle




Moned levinud miiudid

e Meie ettevdte on borsile minekuks liiga vaike ja ei paku
investoritele huvi

¢ Borsilt raha kaasamine on vdga kallis

¢ Avalikus ettevodttes kaob suuromanikel kontroll toimuva dle
¢ Borsireeglite taitmine on vaga kulukas ja aegandudev

e Meedia osutab avalikele ettevotetele haiglast tédhelepanu

e Tallinna bérs on mottetult vdike ja siinsetel investoritel pole
piisavalt raha

e Parast Hansapanga ja Eesti Telekomi lahkumist Tallinna bdrsil
kauplemist enam sisuliselt ei toimu

borsidel
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Lithiajaliselt voivad borsid olla vaga koikuvad...

~SSEC wm | [ ~DJL mm | [ AIXIC mm | [ ~OMRSPL |

Week of Jul 21st, 2003 Open: 1,501.39 High: 1,510.308 Low:1,471.286 Close: 1,477.651  “DJI: 9,284.5703  “IXIC: 1,730.70 OMKSPE167.30
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20%
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©)2007 Yahoo! no
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Splits_|_Dividends | (19 [ sa [ 1m [ sm [vmo[em | 1y [ 2v [EH mox R

... kuid pikaajaliselt on investeerimine kasulik

D) mm || AIXIC = Oct 1st, 1951 Open: 271.16 High: 277.30 Low: 25491 Close: 269.23 AIXIC: WA
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Indeksidiinaamika 01.01.2005-31.03.2010

240%
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1807%
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0201 .2005 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2008 o1.01.2

Index/Equity 01.01.2005 51.03.2010 +i-%

= Qs Tallinn 445,52 ST1E1 27404

— 0¥ Riga 413.58 32065 -2246%

— Ol Yilnius 293.44 438 T4t

= Q¥ Baltic: Benchmark Cap Gl 55673 3200 -122%

S&P Index from 1825 to 2007 incl. YTD 2008
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Positive years: 129 (70%)
Negative years: 54 (30%)

8

uly
H

EETH
EEE
[ 1592 |
| 1560 |
B

o

N

tH]
i
ERIR R
o [3|N|e 6| ®

2008 oli VAGA erandlik
aasta...

HEEII
K
EE

B
i
E H

alzla I i
31318 8 i
L & N
- afafi
£ 818(8
i (88

W
3

i

i

[
N

AEE G
SRR
B )

i
§d

1917

m
B

1893

®
olo

glale
1 I+ 5

")

HHE
-]

[ 2002 |

5 [ ioss | tose |
m [ 3535 [ 1933 |
[s67 [ ves1 | tess | isan | tesa | veso | vser | vs=s | vess |
| _18s7 | 1s2s | 1833 [ 1836 | 1832 | 18s2 | 1sos | 1ss3 | 1875 |

B
L
ARRER |
HEH!EHHHH!EEEIE!IEE
]

HEEEEIHH

£

o
I
Bl

1

HH‘
3|a|e
0o|o

o

Source: Value Square
Asset Management, Yale
University
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Tehingutellimused

e Kauplemisslisteemi
tellimusraamatusse

(order book) sisestavad
maaklerid tehingutellimusi

ehk pakkumisi
vaartpaberitehingute

¥, Detailed Orderbook - TALIT Q,_0Ox

d Closed

I Agor by Price

[ o ]
12 =

tegemiseks.
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10.00 —| — 10.00 Volakirjad
Automatch;
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16.00 -
16.30 L 16.30
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Balti borside rahvusvaheline avatus

e 40 kauplevat liiget, enamik tegutsevad aktiivselt
- 27 liiget kauplevad kdigil Balti turgudel
e 10 liiget valjastpoolt Baltimaid (UK, Soome, Rootsi, Taani, Island)

Swedbank e
»
CREDITSUISSE‘

INSTINET

INVESTMENT BANK
EVLI

Handelsbanken DNBNORD Bankas GRESCO
Investeeringud Eesti vaartpaberiturule
NASDAQ OMX Tallinna borsil Eesti vaartpaberikeskuses
3% e 16%
&%
7% L4%
61%
64%
7%
Eest| Lukssemburg Eest| [
Roct=l m Holland Soome m Olegaanud
Ameerika Ohendriigid B Soome
W suurbriEnnla Olejaanud

s o mskoononsse Dota as of February 1, 2000 INUASIEUAL) OMX
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Elektrooniline vaartpaberiturg

¢ Nii nagu Eesti ei votnud kasutusele pangatSekke, ei ole meil ka
olnud paberkandjal vaartpaberite registrit

e Oma algushetkest alates on Tallinna Bérsil toimunud
elektrooniline kauplemine

e Eesti avas oma vaartpaberituru valismaistele investoritele juba
sajandi algul (kui Helsinki Borsist sai Tallinna Borsi
enamusaktsionar)

¢ 2002. aastast alates toimub Tallinna Borsil kauplemine eurodes

15



Aktsionadride keskregister

e Alates 2003. aastast peavad kdikide aktsiaseltside
aktsiaraamatud olema registreeritud Eesti vaartpaberite
keskregistris

e Reform t0i kaasa selguse ettevotlusvormis ning muutis
omanikustaatuse diguskindlamaks

e Jarjest enam osalihinguid peab vajalikuks registreerida oma
osanike nimekiri riigi keskses registris

e Tanu kesksele aktsiaraamatute registrile, kus on voimalik
pidada ka osanike nimekirja, peetakse Eestit Giheks turvalisema
ettevotluskeskkonnaga riigiks

e Eesti Vaartpaberikeskus oli reformi ks kandev osapool

Pensionireform

e Eesti pensionisisteem loodi 1998. aastal, kui tutvustati 3 samba
susteemi

¢ 2002. aasta on kogumispensioni sinniaasta

e Tanaseks on kogumispensionis rohkem kui 595 000 liitujat, mis
on 90% Eesti tddealisest elanikkonnast

¢ II samba slisteemi juurutamine tdi kaasa Umbrikupalkade
olulise vahenemise

e Eesti kogumispensioni slisteemi ariloogikat ja infrastruktuuri
peetakse liheks maailma parimaks

¢ Eesti kogumispensioni infostisteem on eksporditud Latti ja
hetkel on kaimas projekt Armeeniaga

e Eesti vaartpaberikeskus on kogumispensioni slisteemi keskus

16



Rahade liikumine pensionifondidesse

Eesti
Viidrtpaberite
Keskregister

Maksumaksja

Palk -2% esmalirujate
puhul alates 1. jaanuarist

Makse fondidele
jargneval paava

Tédandja

Kogumispensionl
makse 2% iga
jargneva kuu 10ndaks
kuupdavake

Isikustatud #
andmed

Kogumispensioni
makse 2% +4%
15tatpaeva jooksul

Maksu-
deklaratsicon

Maksuamet
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Rahalise rikkuse voti: INVESTEERIMINE

e Sadstmine - raha kdrvaldamine kaibest eesmargiga
finantseerida IGhiajalisi teadaolevaid kulutusi

e Investeerimine - raha sihikindel kasvatamine eesmargiga
finantseerida tuleviku kulutusi

1000 krooni kuus: 15 aastat 25 aastat 30 aastat
Saastmine 180,000 300,000 360,000
Tootlus 9% 369,281 1,065,308 1,714,381

Miks ma tahan investeerida?

e Investeerimine on popp

e Mu naaber teenis eelmisel aastal ....% kasvu!
e Mul on tekkinud vaba raha...

e Mul on kindel eesmark, mida tahan saavutada

18



Olulised kiisimused

e Kui palju on mul vaba raha?

¢ Millal on mul seda raha vaja?

e Kui riskialdis ma olen?

e Kui teadlik ma olen?

e Kas teen ise vOi usaldan oma ala tegijaid?
e Kas tean, kust alustada?

Kui palju on mul vaba raha?

e Kui suured on mu saastud?
e Kui suured on mu volad?

e Kas see on raha, ilma milleta ma suudan hakkama saada ka
ootamatute valjaminekute korral?

e Kui kindel on mu to6okoht?

© Copyright 2008, The NASDAQ OMX Group, Inc. Al rights reserved. NAsnAq am

19



Millal on mul seda raha vaja?

e 15-45 aastat: pensioni kindlustamine

e 3-20 aastat: pikaajaline paigutus, nt lapse kooliraha

¢ 1-3 aastat: IUhiajaline paigutus, nt eksootiline puhkusereis
e Kuni 1 aasta: spekulatiivne paigutus

e Mida pikem on minu investeerimishorisont, seda
vastuvoetavamad on lihiajalised hinnalangused ja seda
suuremaid riske voin votta

Kui riskialdis ma olen?

e Kas saan 6dsiti magada, kui vaartpaberite hinnad muutuvad?
e Kas pabistan endale osutatud teenuste parast liialt?

¢ Kas olen vdimeline langetama otsuseid kriisiolukorras?

e Kas olen lootusetu optimist?

e Maanda riskid instrumentide ja regioonide Idikes, sest Uksiku
aktsia prognoosimine on vdimatu

e Portfelliteooria: investeeringute hajutamine annab:
- sama hea tootluse madalama riskiga

vOi

- kdrgema tootluse sama riskiga

20



Kui teadlik ma olen?

e Erinev riskiaste - raha, kuld, pangahoius, volakirjad,
fondiosakud, aktsiad, tuletisvaartpaberid, ...

¢ Erinev ost-muik-haldus
¢ Erinevad teenustasud

¢ Erinev regulatsioon, sh maksustamine

Kas teen ise voi usaldan oma ala tegijaid?

e Kui palju on mul vaba aega?

e Kas tean, mille pohjal teen oma valikuid?

e Kui palju raha olen ndus maksma “koolirahaks"?

e Missugune on minu investeering?

e Kas jaan truuks ihele kaubamargile vdi soovin laiemat portfelli?
e Kas tean, et oma ala asjatundjat ei tasu karta?

21



Kas tean, kust alustada?

e WWW.investmentor.eu

e www.nasdagomxbaltic.com

e www.fondikeskus.ee

e WWW.e-register.ee

e WwWWw.pensionikeskus.ee

e WWW.Mminuraha.ee

e www.tarkinvestor.ee

e Pankade ja investeerimispankade ndustajad
e Tekstid internetipankades

Erinevus motteviisis?

2003 2003

Uus BMW
baashind 1,7 min EEK

1,7 min EEK investeering
fondidesse

milliors
Wowoeopomowooom
& i B

wd
[}
whd
()]
)
[
<
2007 2007
2003. aasta BMW Pensionifond 2,7min EEK
0,6 min EEK -60% Investeerimisfond 6,2min EEK
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http://www.pensionikeskus.ee/
http://www.minuraha.ee/
http://www.tarkinvestor.ee/

“Raske” otsus

Tootlus kumuleerub - raha teeb raha juurde

e Lineaarselt 5% aastas 30a
- 5% x 30 = 150%

e Kumulatiivselt 5% aastas 30a
-1,0530-1=330%

e Albert Einstein:

- kumulatiivne tootlus on
koikide aegade suurim
matemaatiline avastus

© Copyright 2008, The NASDAQ OMX Group, Inc. Al rights reserved. NAsnAq am
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Mida varem alustad, seda kaugemale jouad

30a, 500kr iga kuu

1,750,000

1,500,000

1,250,000

/) —e

1,000,000

750,000

/ — Q0
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